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Global News

Americas

Payroll AS melonjak, peluang kenaikan FFR pada Desember menguat. Pasar
tenaga kerja AS kembali menunjukkan ketahanan dengan nonfarm payroll
bertambah 165 ribu pada Okt-26, jauh di atas ekspektasi, sementara tingkat
pengangguran turun ke 4,1%. Di sisi lain, survei University of Michigan
menunjukkan sentimen konsumen membaik dan ekspektasi inflasi mulai
menurun, meski masih berada di level yang relatif rendah dibanding awal tahun.

Minyak WTI ditutup menguat tipis di tengah gangguan kilang Rusia. Harga
minyak WTI kontrak Des-26 naik 0,34 % ke USD90,83 per barel pada perdagangan
Jumat (6/11). Penguatan ditopang serangan drone Ukraina terhadap kilang
minyak Rusia, termasuk berhentinya kilang Yanos berkapasitas 300 ribu barel per
hari, serta stok distilat AS yang berada di level terendah dalam 23 tahun. Meski
demikian, kenaikan harga tertahan oleh sinyal kemajuan perundingan damai AS-
Iran yang dimediasi Qatar.

Yield UST 10Y naik usai data tenaga kerja yang solid. Yield US Treasury tenor 10
tahun ditutup naik 1,6 bps ke 4,85% pada akhir pekan lalu, sementara tenor 2
tahun yang lebih sensitif terhadap kebijakan moneter melonjak 4,1bps ke 4,52%.
Kenaikan di tenor pendek mencerminkan meningkatnya peluang kenaikan FFR
pada Des-26, sehingga kurva UST kembali mendatar. Di sisi lain, permintaan aset
safe haven akibat aksi jual saham teknologi berbasis Al menahan kenaikan yield
tenor panjang. Indeks dolar AS (DXY) menguat 0,73% pada Jumat, kenaikan
harian terbesar dalam hampir lima bulan, ke level 102,29.

Europe

Penjualan ritel Zona Euro melemah, mencerminkan konsumsi yang masih
rapuh. Penjualan ritel Zona Euro turun 0,7% MoM pada Sep-26, jauh lebih buruk
dari ekspektasi pasar dan menjadi penurunan terdalam sejak pertengahan 2024.
Pelemahan terjadi di hampir seluruh ekonomi utama kawasan, terutama Jerman,
seiring turunnya konsumsi barang non-makanan dan kebutuhan sehari-hari.
Kondisi ini menunjukkan bahwa tingginya suku bunga dan tekanan biaya hidup
masih membatasi belanja rumah tangga, sehingga berpotensi menahan
momentum pertumbuhan ekonomi Zona Euro ke depan.

Yield obligasi Eropa turun di tengah meningkatnya permintaan safe haven.
Yield qilt Inggris, Bund Jerman, dan OAT Prancis masing-masing turun ke level
terendah dalam beberapa bulan terakhir seiring rotasi investor keluar dari saham
teknologi dan Al menuju aset yang lebih aman pasca kemenangan Partai
Demokrat dalam pemilu sela AS. Penurunanyield juga didukung oleh melemahnya
harga minyak yang membantu meredakan kekhawatiran inflasi global dan
mendorong rally di pasar obligasi. Meski demikian, inflasi Zona Euro yang masih
tinggi serta komentar hawkish dari sejumlah pejabat ECB dan BoE menunjukkan
bahwa risiko pengetatan moneter lebih lanjut masih belum sepenuhnya hilang.

Asia

Cadangan devisa Jepang dan China tetap kuat. Cadangan devisa Jepang naik
tipis pada Okt-26 menjadi USD1,18 triliun setelah sempat mengalami penurunan
besar pada bulan sebelumnya, didukung peningkatan aset dalam mata uang asing
meskipun nilai cadangan emas menurun akibat pelemahan harga emas.
Sementara itu, cadangan devisa China juga meningkat menjadi USD3,41 triliun,
ditopang efek valuasi aset dan pergerakan mata uang global.

Yield obligasi Jepang dan Australia turun di tengah meningkatnya permintaan
safe haven. Yield obligasi pemerintah Jepang turun ke level terendah dalam
empat bulan setelah aksi jual saham teknologi dan Al global mendorong investor
beralih ke aset yang lebih aman. Di saat yang sama, pertumbuhan upah Jepang
yang mencapai level tertinggi dalam hampir 30 tahun memperkuat ekspektasi
kenaikan suku bunga BoJ pada Desember. Sementaraitu, yield obligasi Australia
bertahan di sekitar level terendah sejak Agustus setelah RBA memberikan sinyal
yang lebih moderat dan pasar mulai memperkirakan siklus kenaikan suku bunga
telah mendekati akhir.
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Last
ASIA
IDX 5.050
LQ45 518
Hang Seng 24.482
KOSPI 5.060
Nikkei 225 57.435
PCOMP 5.762
SET 1.466
SHCOMP 3.649
STI 5.179
TWSE 39.702
EUROPE & USA
DAX 25.820
Dow Jones 51.286
FTSE 100 10.674
NASDAQ 24.579
S&P 500 7.377
ETF & ADR
EIDO US (USD) 10,07
TLK US (USD) 11,12
COMMODITIES Last
Brent (USD/b) 98
WTI (USD/bl) 91
Coal (USD/ton) 141
Copper (USD/mt) 13.768
Gold (USD/toz) 4.071
Nickel (USD/mt) 16.353
Tin (USD/mt) 46.467
Corn (USd/mt) 442
Palm oil (MYR/mt) 4.049
Soybean (USd/bu) 1.194
Wheat (USd/bsh) 591
CURRENCY Last
USD/IDR 18.111
SGD/IDR 14.124
EUR/IDR 20.218
JPY/IDR 114,39
GBP/IDR 24.227
CHF/IDR 22.104
CNY/IDR 2.715
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 18.123
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 18.185
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 18.478
DXY 102,21

FUND FLOWS & RATES

Foreign Flows Last
Equity - In/(Out) (IDRbn) 328
Bonds - In/(Out) (IDRbn) (680)
Rates Last
JIBOR O/N (%) 5,00
JIBOR 1M (%) 5,03
JIBOR 1Y (%) 5,71
SOFR (%) 3,92
EUON (%) 2,49
7D Repo Rate (%) 5,75
Deposit Facility Rate (%) 5,00
1Y Bond (%) 7,03
5Y Bond (%) 7,41
10Y Bond (%) 7,65
10Y Bond USD (%) 6,04
30Y Bond (%) 7,75

Chg (%)

0,40
0,90
(1,27)
(6,02)
(5,96)
(0,28)
(2,16)
(1,10)
(2,21)
(4,51)

(1,92)
(0,46)
56,72

1,09
0,31
Chg (%)
2,44
1,55

Chg (%)

0,03
0,34
(2,46)
(0,55)
(0,42)
0,19
2,17
0,34
(1,87)
0,46
(1,34)

1D

18.111
14.124
20.218
114,39
24,227
22.104

2.715
18.105
18.180
18.493
102,30

1w
(306)
(60)

1D (%)
5,00
5,03
5,71
3,92
2,47
5,75
5,00
7,02
7,40
7,66
5,99
7,76

YTD (%) Vol
(US$ mn)

(41,59) 415
(38,78) 290
(4,48) 14.153
20,06 20.517
14,09 64.949
(4,81) 65
16,36 2.169
(8,05) 112.515
11,47 1.991
37,07 32.586
5,43 325
6,70 2.165
7,48 352
5,75 7.544
7,76 8.696
MoM (%) YTD (%)
(15,59) (46,15)
(13,53) (47,17)
MoM (%) YTD (%)
0,75 63,24
2,71 59,57
(7,42) 31,07
(4,49) 10,83
(2,24) (5,75)
4,28 (1,76)
(14,24) 14,57
(13,09) (4,13)
(6,71) 1,28
(9,51) 11,05
(16,05) 4,69
iM 2025
17.883 16.690
13.982 12.969
20.078 19.566
113,25 106,52
23.693 22.399
21.535 21.007
2.672 2.388
17.919 16.708
17.980 16.738
18.218 16.909
102,21 98,32

1M YTD
(15.419) (98.089)
1.930 35.440
1M (%) 2025
4,75 3,75
5,03 5,03
5,71 5,71
3,90 3,87
2,49 1,98
5,75 4,75
4,75 3,75
6,77 4,85
7,07 5,55
7,21 6,07
6,29 4,88
7,30 6,71

Source: Bloomberg
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I Domestic News

MACROECONOMY

Rupiah melemah tipis meski fundamental domestik masih mendukung

Rupiah kembali melemah ke sekitar IDR18.130 per dolar AS setelah dolar AS menguat menjelangrilis data tenaga kerja AS, meski masih
berada di jalur penguatan mingguan pertama dalam empat pekan terakhir. Tekanan terhadap rupiah berasal dari tingginya harga
minyak, kebutuhan valas korporasi untuk pembayaran utang dan impor energi, serta sentimen pasar global yang masih berfluktuasi.
Namun, penguatan cadangan devisa ke level tertinggi dalam tujuh bulan dan pertumbuhan ekonomi Indonesia kuartal Il yang
melampaui ekspektasi membantu menjaga sentimen terhadap aset domestik dan memperkuat keyakinan bahwa target pertumbuhan
ekonomi 2026 masih dapat tercapai.

Pemerintah buka penawaran ST017 dengan target IDR15 triliun

Kementerian Keuangan menawarkan Sukuk Tabungan seri ST017 dengan target awal IDR15 triliun untuk gabungan tenor 2 tahun dan
4 tahun. Imbal hasil minimal ditetapkan 6,95% untuk tenor 2 tahun dan 7,05% untuk tenor 4 tahun dengan skema floating with floor
yang mengikuti Bl-Rate. Masa penawaran berlangsung pada 6 Nov-2 Des-26 melalui 33 mitra distribusi dengan minimum pemesanan
IDR1juta. STO17 merupakan SBN ritel terakhir tahun ini, sehingga total penerbitan SBN ritel 2026 berpotensi mencapai sekitar IDR156
triliun, dan jatuh tempo ST013 pada 10 Nov-26 diharapkan menjadi sumber dana rollover.

Fitch sematkan peringkat BBB untuk rencana sukuk global RI

Fitch Ratings memberikan peringkat BBB untuk rencana penerbitan sukuk global berdenominasi USD melalui Perusahaan Penerbit
SBSN Indonesia lll. Peringkat tersebut setara dengan Issuer Default Rating jangka panjang Indonesia, dengan outlook negatif yang
telah berlaku sejak Fitch merevisinya dari stabil pada Mar-26. Fitch menilai kewajiban pembayaran pemerintah dalam struktur ijarah
dan wakalah setara(pari passu)dengan utang valas lain yang tidak dijamin. Peringkat dapat turun apabila kerangka kebijakan melemah,
rasio utang meningkat akibat defisit yang lebih lebar, atau cadangan devisa tergerus arus modal keluar.

Cadangan devisa Indonesia naik ke level tertinggi dalam tujuh bulan

Cadangan devisa Indonesia meningkat menjadi USD146,8 miliar pada Okt-26 dari USD146,3 miliar pada bulan sebelumnya, didukung
oleh penarikan pinjaman luar negeri pemerintah serta penerimaan pajak dan jasa. Kenaikan tersebut terjadi meskipun sebagian
terimbangi oleh pembayaran utang luar negeri pemerintah yang jatuh tempo dan intervensi Bank Indonesia untuk menjaga stabilitas
rupiah di tengah volatilitas pasar global. Posisi cadangan devisa tersebut setara dengan 5,3 bulan impor dan menunjukkan ketahanan
sektor eksternal Indonesia masih tetap kuat, sekaligus memberikan ruang bagi Bl untuk menjaga stabilitas pasar keuangan dan nilai
tukar ke depan.

COMPANY

Medco Energi terbitkan senior notes USD300 juta berkupon 8,875%

PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC) melalui anak usahanya, Medco Redwood Tree Limited, menerbitkan surat utang global
senilai USD300 juta dengan kupon 8,875% yang jatuh tempo pada 2032. Penerbitan dilakukan dengan skema Rule 144A/Reg S dan
dijamin oleh MEDC sebagai induk usaha. Dana hasil penerbitan akan digunakan untuk pembiayaan kembali utang yang ada. Surat utang
ini memperoleh peringkat Ba3 dengan outlook stabil dari Moody's, serta BB- dari Fitch Ratings dan S&P Global Ratings.

Peringkat UOB Indonesia ditegaskan pada level tertinggi

Fitch Ratings Indonesia mengafirmasi peringkat jangka panjang PT Bank UOB Indonesia di level AAA(idn) dengan outlook stabil, serta
mempertahankan peringkat obligasi senior tanpa jaminan pada level yang sama. Penilaian tersebut terutama didukung oleh
ekspektasi dukungan yang sangat kuat dari induk usahanya, United Overseas Bank (UOB), yang memiliki 99% saham dan memiliki
keterkaitan operasional serta manajerial yang erat dengan entitas di Indonesia.

LPEI siapkan pelunasan obligasi jatuh tempo secara penuh

Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia (LPEI) atau Indonesia Eximbank telah menyiapkan dana sebesar IDR22,5 miliar untuk
melunasi pokok Obligasi Berkelanjutan IV Tahap VIIl Tahun 2019 Seri C yang akan jatuh tempo pada 6 Des-26. Dana pelunasan telah
ditempatkan padainstrumen yang sangat likuid, termasuk deposito perbankan, guna memastikan pembayaran dilakukan tepat waktu
dan tepat jumlah kepada investor.

WIFI raih peringkat idA(sy) untuk penerbitan sukuk baru

PT Solusi Sinergi Digital Tbk (WIF1) atau Surge memperoleh peringkat idA(sy) dari Pefindo untuk Sukuk ljarah Berkelanjutan | Tahap |
Tahun 2026 senilai IDR1,25 triliun, yang mencerminkan kemampuan yang kuat dalam memenuhi kewajiban keuangan syariah jangka
panjang. Peringkat tersebut mencakup seluruh seri sukuk yang diterbitkan dan berlaku hingga Nov-27.
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Penawaran obligasi korporasi yang sedang berlangsung

Issuer Instrument Name

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap |

Kereta Api Indonesia
Sukuk ljarah Berkelanjutan Ill Tahap |

Rating

Bookbuilding
(BB) Date

Last BB
Date

Yield SUN
@BB (%)

Tenor
(tahun) Coupon (%)
370 days 6,60-7,35

Indicated Spread over

SUN (bps)

(23)-52

2 6,80-7,50

(14)-56

Size
(IDR bn)

28-Oct-26 25-Nov-26

3 6,90-7,65

(23)-52

5 7,25-7,90

(13)-65

Exhibit 1. Trenyield IndoGB berbagai tenor

Exhibit 2. Tren UST Yield berbagai tenor
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Exhibit 8. Fed rate berpotensi naik di 2026 dan 2027 Exhibit 9. Konsensus pasar melihat FFR naik di Des-26
100%
CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBAEILITIES 90%
) 763% /87%
80% 37
MEETING DATE 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 70,7%
70%
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I Kalender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI OCT 2-Nov-26
- Balance of Trade SEP 2-Nov-26
Inflation Rate YoY OCT 2-Nov-26
Core Inflation Rate YoY OCT 2-Nov-26
Inflation Rate MoM OCT 2-Nov-26
Tourist Arrivals YoY SEP 2-Nov-26
Car Sales YoY OCT 9-Nov-26
Retail Sales YoY SEP 10-Nov-26
Interest Rate Decision 18-Nov-26
M2 Money Supply YoY OCT 23-Nov-26
United States ISM Manufacturing PMI OCT 2-Nov-26
Unemployment Rate OCT 6-Nov-26
E ISM Services PMI OCT 4-Nov-26
—— Inflation Rate YoY OCT 10-Nov-26
Core Inflation Rate YoY OCT 10-Nov-26
Retail Sales YoY OCT 17-Nov-26
Australia Participation Rate OCT 19-Nov-26
Westpac Consumer Confidence Change NOV 10-Nov-26
| NAB Business Confidence OCT 10-Nov-26
Unemployment Rate OCT 19-Nov-26
Consumer Inflation Expectations NOV 12-Nov-26
China Manufacturing PMI NOV 30-Nov-26
* Inflation Rate YoY OCT 9-Nov-26
House Price Index YoY OCT 16-Nov-26
Japan Household Spending YoY SEP 10-Nov-26
' PPI YoY OCT 12-Nov-26
Balance of Trade OCT 18-Nov-26
United Kingdom |GDP YoY SEP 12-Nov-26
N L7 Inflation Rate YoY OCT 18-Nov-26
vl Core Inflation Rate YoY OCT 18-Nov-26
Retail Sales YoY OCT 20-Nov-26

Source: Tradingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor(Tahun) series | 6-Nov-2026 | 5-Nov-2026 6-Nov-2025 7-Oct-2026 |
‘ | Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR59 6,877 0,013 6,864 1,848 5,029 0,178 6,699
2 FR95 6,969 -0,093 7,062 1,807 5,162 0,225 6,744
3 FR78 7,232 -0,026 7,258 1,916 5,316 0,368 6,864
4 FR82 7,328 -0,057 7,385 1,705 5,623 0,334 6,994
5 F109 7,395 0,012 7,383 1,835 5,560 0,336 7,059
6 FR65 7,572 -0,019 7,591 1,564 6,008 0,512 7,060
7 FRI1 7,585 -0,026 7,61 1,483 6,102 0,473 712
8 FR100 7,657 -0,007 7,664 1,497 6,160 0,489 7,168
9 FR68 7,687 -0,005 7,692 1,509 6,178 0,491 7,196
10 FR103 7,638 -0,019 7,657 1,505 6,133 0,447 7,191
15 FR106 7,7 -0,015 7,726 1,255 6,456 0,498 7,213
20 FR107 7,697 0,003 7,694 1144 6,553 0,498 7,199
30 FR102 7,744 -0,014 7,758 0,994 6,750 0,473 7,27
Global
5-Nov-2026 6-Nov-2025
Country Ticker =
Last yield % daily Yield daily Yield yearly % monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 4,857 0,023 4,835 0,774 4,083 -0,426 5,284
Brazil GTBRLIOYR 15,047 -0,054 15,101 1,233 13,814 2,101 12,946
Canada GTCAD10Y 3,658 -0,007 3,665 0,554 3,104 -0,291 3,949
Mexico GTMXNI10Y 9,121 -0,037 9,158 0,239 8,882 -0,265 9,386
Europe
Germany GTDEMIOYR 3,253 0,014 3,239 0,604 2,649 -0,220 3,473
UK GTGBP1OYR 5,164 0,023 5,131 0,721 4,433 -0,289 5,443
Italy GTITLIOYR 4,326 -0,010 4,336 0,915 3,41 -0,298 4,624
France GTFRF10Y 4,755 -0,024 4,779 1,31 3,444 -0,112 4,867
Denmark GTESPI0YR 3,830 0,000 3,830 0,664 3,166 -0,287 4,17
Sweden GTSEKI0Y 2,962 -0,010 2,972 0,319 2,643 -0,239 3,201
Norway GTNOK10Y 4,295 -0,014 4,309 0,268 4,027 -0,377 4,672
Poland GTPLN10Y 6,130 0,051 6,079 0,823 5,307 -0,140 6,270
Portugal GTPTEI0Y 3,688 -0,001 3,689 0,677 3,011 -0,294 3,982
Spain GTESP10YR 3,830 0,000 3,830 0,664 3,166 -0,287 4,17
Netherlands GTNLGI10YR 3,345 0,013 3,332 0,545 2,800 -0,251 3,596
Switzerland GTCHF10YR 0,400 -0,014 0,414 0,305 0,095 -0,105 0,505
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 6,044 0,054 5,990 1,132 4,912 -0,282 6,326
Japan GTJPYI0YR 2,637 -0,136 2,773 0,957 1,680 -0,459 3,096
India GIND1OYR 7,180 0,019 au 0,675 6,515 -0,051 7,241
China GTCNY10YR 1,577 -0,013 1,590 -0,225 1,802 -0,097 1,674
South Korea GTKRW10Y 3,853 -0,041 3,894 0,666 3,187 -0,524 4,377
Australia GTAUDIOY 4,984 -0,026 5,010 0,618 4,366 -0,424 5,408
Malaysia GTMYR10Y 3,829 -0,012 3,841 0,305 3,624 -0.157 3,986
Singapore GTSGDI1OYR 2,079 -0,059 2,138 0,232 1,847 -0,386 2,465
New Zealand GTNzD10Y 4,666 0,026 4,640 0,534 4,132 -0,442 5,108
Thailand GTTHBI0YR 7,591 5,598 1,993 6,081 1,510 5,348 2,243
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