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I Global News

Americas

Klaim pengangguran AS sedikit turun sementara housing starts melonjak.
Initial jobless claims AS turun tipis 1.000 menjadi 213.000, sedikit di bawah
ekspektasi dan tetap mencerminkan pasar tenaga kerja yang lemah dalam
perekrutan namun minim PHK. Continuing claims ikut turun 21.000 ke 1,85 juta,
kontras dengan sinyal pelemahan dari laporan tenaga kerja terbaru.

UST 10Y naik ke 4,25% sementara dolar menguat di tengah eskalasi konflik Iran.
Yield Treasury AS 10Y naik ke sekitar 4,25% setelah reli dua hari yang menambah
sekitar 13 bps, dipicu pernyataan pemimpin tertinggi Iran yang ingin menutup
Selat Hormuz dan memperluas konflik, sehingga lonjakan harga minyak kembali
menekan ekspektasi inflasi dan fiskal AS. Kekhawatiran belanja pertahanan turut
mendorong yield lebih tinggi. Di sisi lain, indeks dolar menguat di atas 99,6
(tertinggi sejak November 2024) dan naik terhadap seluruh mata uang utama
seiring meningkatnya flight to safety menjelang keputusan Fed.

Europe

Harga gas Eropa naik akibat terganggunya pasokan LNG dari Teluk. Harga gas
Eropa terus menguat menuju EUR52 per MWh setelah konflik Timur Tengah
kembali menghambat pengiriman LNG ke Eropa, termasuk serangan drone
terhadap kapal di sekitar Selat Hormuz serta penghentian operasi LNG Qatar dan
tertahannya ekspor UEA. Gangguan pasokan ini meningkatkan perebutan LNG AS
yang kini menjadi sumber utama Eropa pasca pengurangan ketergantungan pada
gas Rusia. Dengan storage gas UE yang masih di bawah 30% dan harga yang
sudah melonjak lebih dari 60% bulan ini, Uni Eropa mulai mempertimbangkan
langkah intervensi seperti price cap untuk meredam tekanan harga.

Yield di Eropa melonjak di tengah lonjakan harga energi. Yield gilt Inggris 10Y
naik di atas 4,6 %, level tertinggi sejak Oktober, karena pasar mulai mem-price in
peluang kenaikan suku bunga BoE lebih dari 50% setelah harga energi melonjak
akibat eskalasi konflik Timur Tengah. Pergerakan serupa terjadi di Italia, dengan
BTP10Y menembus 3,7%, dan Bund Jerman naik ke 2,95% seiring minyak kembali
melewati USD100 per barel dan pelepasan cadangan IEA dinilai tidak cukup cepat
meredakan ketatnya pasokan. Dalam kondisi ini, money market kini sepenuhnya
memperkirakan kenaikan suku bunga ECB pada Juli, berbalik tajam dibanding
ekspektasi pemangkasan suku bunga sebelum konflik Iran pecah

Asia

Mojtaba Khamenei: Selat Hormuz harus tetap ditutup. Harga minyak mentah
terus melonjak hingga mendekati USD100/barel karena pasokan minyak via laut
dari Teluk Persia diperkirakan tertahan lebih lama setelah pemimpin tertinggi Iran
yang baru menegaskan Selat Hormuz harus tetap ditutup (20% dari perdagangan
minyak global), memicu ekspektasi gangguan suplai berkepanjangan di tengah
serangan yang makin intens di kawasan. IEA menyebut gangguan ini sebagai yang
terbesar sepanjang sejarah dan mengoordinasikan pelepasan 400 juta barel
cadangan strategis.

Ekspektasi inflasi Australia naik ke 5,2%. Ekspektasi inflasi Australia meningkat
ke 52% pada Maret—tertinggi sejak 2023—menjelang keputusan RBA,
mencerminkan tekanan harga yang masih luas dan berpotensi memerlukan
pengetatan lanjutan. Sebaliknya, Business Survey Index manufaktur besar
Jepang turun ke 3,8% di Q1 karena konflik Timur Tengah dan lonjakan minyak
menekan prospek industri, dengan sentimen diperkirakan melemah lagi di 02
sebelum membaik di paruh kedua tahun ini.

Yield JGB stabil, yen melemah akibat risiko perang Iran. Yield Jepang 10Y
bergerak datar di sekitar 2,18% sepanjang pekan meski volatilitas minyak
meningkat akibat risiko perang Iran berkepanjangan, sementara pelepasan
cadangan yang disetujui IEA belum cukup meredakan tekanan bagi negara yang
sangat bergantung pada impor energi. Di pasar valuta, yen melemah menuju 159
per USD, mendekati titik terlemah dalam 1,5 tahun, memicu kewaspadaan atas
potensiintervensi otoritas Jepang seiring lonjakan harga minyak.
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ASIA

IDX 7.362
LQ45 751
Hang Seng 25.717
KOSPI 5.583
Nikkei 225 54.453
PCOMP 6.114
SET 1.430
SHCOMP 4.129
STI 4.855
TWSE 33.582
EUROPE & USA

DAX 23.590
Dow Jones 46.678
FTSE 100 10.305
NASDAQ 22.312
S&P 500 6.673
ETF & ADR

EIDO US (USD) 15,86
TLK US (USD) 17,96
COMMODITIES Last
Brent (USD/b) 100
WTI (USD/bl) 96
Coal (USD/ton) 135
Copper (USD/mt) 13.042
Gold (USD/toz) 5.079
Nickel (USD/mt) 17.693
Tin (USD/mt) 49.647
Corn (USd/mt) 463
Palm oil (MYR/mt) 4.425
Soybean (USd/bu) 1.227
Wheat (USd/bsh) 599
CURRENCY Last
USD/IDR 16.893
SGD/IDR 13.243
EUR/IDR 19.511
JPY/IDR 106,32
GBP/IDR 22.598
CHF/IDR 21.600
CNY/IDR 2.456
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 16.906
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 16.943
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 17.145
DXY 99,74

FUND FLOWS & RATES

Foreign Flows Last
Equity - In/(Out) (IDRbn) 1.001
Equity (RG) - In/(Out) (IDRbn) 501
Bonds - In/(Out) (IDRbn) (5.100)
Rates Last
JIBOR O/N (%) 3,75
JIBOR 1M (%) 5,03
JIBOR 1Y (%) 5,71
SOFR (%) 3,64
EUON (%) 1,99
7D Repo Rate (%) 4,75
Deposit Facility Rate (%) 3,75
1Y Bond (%) 5,50
5Y Bond (%) 6,19
10Y Bond (%) 6,72
10Y Bond USD (%) 5,23
30Y Bond (%) 6,86

\BCAsekuritas

Chg (%)

(0,37)
(0,14)
(0,70)
(0,48)
(1,04)
(0,73)
1,60
(0,10)
(0,17)
(1,56)

(0,21)
(1,56)
51,30
(1,78)
(1,52)
Chg (%)
(1,92)
(0,99)

Chg (%)

9,22
9,72
1,43
(1,88)
0,49
0,91
1,09
0,63

iD

16.893
13.243
19.511
106,32
22.598
21.600

2.456
16.921
16.943
17.145

99,74

1w
(1.925)
3.150
(9.870)
1D (%)
3,75
5,03
5,71
3,64
1,96
4,75
3,75
5,51
6,13
6,71
5,16
6,87

Vol

YTD (%)

(US$ mn)

(14,86) 693
(11,27) 415
0,34 11.838
32,49 15.367
8,17 30.813
1,00 97
13,51 1.899
4,04 154.257
4,50 1.097
15,95 22.826
(3,68) 219
(2,88) 1.762
3,76 210
(4,00) 5.961
(2,53) 7.426
MoM (%) YTD (%)
(11,35) (15,19)
(15,24) (14,68)
MoM (%) YTD (%)
50,14 66,55
52,80 67,74
16,28 25,58
1,29 4,98
3,19 17,59
1,52 6,29
(0,03) 22,42
4,70 3,18
11,24 10,68
6,51 15,67
7,16 15,43
iM 2025
16.839 16.690
13.321 12.969
19.966 19.566
109,66 106,52
22.938 22.399
21.872 21.007
2.437 2.388
16.849 16.708
16.878 16.738
17.064 16.909
96,92 98,32

iM YTD

4.234 (8.738)
10.810 64.140

(18.600) (15.070)

1M (%) 2025

3,75 3,75
5,03 5,03
5,71 5,71
3,65 3,87
1,98 1,98
4,75 4,75
3,75 3,75
5,00 4,85
5,75 5,55
6,42 6,07
5,01 4,88
6,75 6,71

Source: Bloomberg
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MACROECONOMY

Kemenkeu tegaskan postur APBN tidak diubah hanya karena lonjakan minyak bersifat sementara

Kemenkeu menegaskan fluktuasi harga minyak akibat perang Timur Tengah belum menjadi dasar untuk mengubah postur APBN,
mengingat kenaikan Brent yang sempat menembus USD112 per barel kemudian kembali turun di bawah USD90 per barel. Pemerintah
menilai keputusan fiskal harus mempertimbangkan dinamika menyeluruh, termasuk sisi penerimaan yang ikut terdorong naik saat
komoditas lain seperti batu bara dan nikel mengalami kenaikan harga. Pendekatan ini membuat APBN tetap fleksibel dan tidak reaktif
terhadap pergerakan sesaat, sembari pemerintah terus memantau dampak konflik Timur Tengah. Hingga 28 Februari, belanja negara
tercatat IDR493,8 triliun (+41,9% YoY) dengan defisit 0,53%, yang masih berada dalam koridor desain APBN 2026.

Rupiah melemah ke IDR16.910 per USD di tengah penguatan dolar dan kenaikan harga minyak

Rupiah tertekan ke sekitar IDR16.910 per USD untuk sesi ketiga berturut, dipicu penguatan dolar dan reli minyak yang kembali
meningkatkan risiko inflasi global serta memperkecil peluang pemangkasan suku bunga The Fed dalam waktu dekat. Pasar juga
berhati-hati menjelang RDG Bl pekan depan setelah Bl menahan suku bunga di 4,75% pada Februari, meski tetap membuka ruang
pelonggaran bila kondisi memungkinkan guna mendukung pemulihan pasca bencana di Sumatra. Meski terkoreksi, rupiah masih naik
sekitar 1,2% sejak awal tahun berkat intervensi Bl di pasar spot dan forward yang menjaga stabilitas nilai tukar.

PLN pastikan pasokan energi aman jelang Ramadan-Idulfitri dengan stok batu bara di atas 19 HOP

PLN memastikan keandalan pasokan listrik tetap terjaga selama Ramadan dan Idulfitri 2026, dengan stok batu bara PLTU berada di
atas 19 Hari Operasi Pembangkit (HOP) serta ketersediaan gas dan BBM lebih dari sembilan hari operasi. Pemeriksaan pembangkit,
gardu induk, dan transmisi telah dilakukan sejak awal untuk memastikan kesiapan sistem. Beban puncak periode tersebut
diperkirakan sekitar 47.198 MW dengan pasokan 51.608 MW, memberikan cadangan 9,3%, sementara pada hari Idulfitri cadangan
diproyeksikan melonjak ke 48,4%. PLN juga telah mengamankan kontrak batu bara 84 juta ton yang cukup hingga Agustus 2026 dan
tengah menyiapkan tambahan 40 juta ton untuk periode setelahnya, sehingga risiko defisit pasokan dapat dihindari.

COMPANY

26-27 Pemda ajukan pinjaman infrastruktur ke PT SMI, minat meningkat awal 2026

Kemenkeu mencatat 26-27 pemerintah daerah telah mengajukan pinjaman infrastruktur ke PT SMI hingga Februari, jumlah yang lebih
tinggi dibanding tahun lalu seiring dorongan pemerintah agar daerah memanfaatkan creative financing. Usulan tersebut masih dalam
proses peninjauan PT SMI, sementara pemerintah berharap semakin banyak Pemda memanfaatkan skema ini untuk mempercepat
pembangunan. Menurut Wamenkeu Suahasil, pinjaman daerah umumnya digunakan untuk proyek infrastruktur dan dibayar
menggunakan dana transfer seperti DAU, dengan suku bunga khusus dari PT SMI yang membantu daerah mengakselerasi
pembangunan tanpa sepenuhnya bergantung pada APBN.

Moody'’s pertahankan rating Lippo Karawaci di B3 dan revisi outlook menjadi stabil

Moody's menegaskan peringkat B3 untuk Lippo Karawaci dan menurunkan outlook dari positif menjadi stabil karena arus kas
operasional negatif pada 2025 terus menekan likuiditas, di tengah penurunan kas, kenaikan utang jangka pendek, serta beban
penyelesaian unit lama Meikarta. Arus kas diperkirakan baru mendekati netral pada 2026 dan membaik pada 2027, dengan asumsi
marketing sales tetap di atas IDR5 triliun per tahun. Outlook stabil mencerminkan ekspektasi bahwa Lippo Karawaci dapat menjaga
penjualan, memperpanjang utang jangka pendek, dan menahan ekspansi agresif.

Daftar penawaran obligasi korporasi yang sedang berlangsung

Bookbuild Yield SUN

. . Last BB Tenor Final
Issuer Instrument Name Rating ing (BB) @BB end
Date (tahun) o Coupon
Date (%)
igasi i 3 5,60 6,50 90
Obligasi ?rszae’le]njutan Vi idA+ = — o - 175
25-Feb-26 16-Mar-26 4 d
. Sukuk Mudharabah idA+ S 7 6,37 7,75 138 175
lnsalh gat Berkelanjutan V Tahap | Y 10 6,60 8,00 140 '
up 3 4,07 5,00 93
Paper 38 5,50 112
igasi 5 4, ,
Obligasi USD idA+ | 25-Feb-26 | 16-Mar-26 vsD25
Berkelanjutan Ill Tahap | 7 N/A 5,75 N/A mn
10 5,10 6,25 115
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Exhibit b. Yield curve Indonesian Govt. Bond

BCAsekuritas

Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Exhibit 8. Peluang pemangkasan Fed Fund rate sebesar 2-
3x dalam 2 tahun ke depan

Exhibit 9. Konsensus pasar melihat tidak ada perubahan Fed rate
di Maret 2026

CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES 100% 9940% - 2920
90%
MEETING DATE 175200 200-225 235250 250-275 275300 200325 325350 350375 275400 400425 ao%
18/03/2026 00% 0D0% 00% O00% 06% 994% 00% 00% 70%
20042006 00% 00% 00% 00% 00% 01% 110% 831% 00% 00% 0%
17/06/2026  0,0% 00% 00% 00% 00% 35% 238% 627% 00% 00% so%
200072026 00% 00% 00% 00% O07% 92% 303% 507% 00% 00% .
16/00/2026  00% 00% 00% 01% 24% 153% 418% 406% 00% 00% a0%
202026 0.0% 00% 00% 08% 52% 21.1% 414% 315% 00% 00% 30%
001202025  0,0% 00% 02% 19% ©05% 20,5% 388% 232% 00% 00% 20%
2T0U2027  0.0% 00% 02% 18% 90% 255% 381% 241% 13% 00% 10% 0,60% 0,60%
17/022027  0.0% 00% 05% 23% 125% 282% 351% 103% 1.1% 00% 0% —
28042027 0.0% 0% 06% 35% 12.8% 28.2% 348% 180% 10% 00% 325-350 350-375
000812027 0.0% 01% 06% 35% 127% 25.2% 347% 19.1% 12% 00% Prior W Current
28072027 0.0% 03% 20% 92% 208% 315% 268% 100% 06% 00%
15002027 0,0% 02% 14% 5.0% 16.0% 27.4% 285% 182%  4.1% 02%
27102027 0,1% 08% 36% 108% 215% 28.0% 228% 104% 22% 01%
08M2/2027  01% 06% 25% S7% 185% 261% 241% 133% 45% 07%

Skiiritae
ruritas
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I Kalender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI FEB 02-Mar-26
- Balance of Trade JAN 02-Mar-26
Inflation Rate YoY FEB 02-Mar-26
Core Inflation Rate YoY FEB 02-Mar-26
Inflation Rate MoM FEB 02-Mar-26
Tourist Arrivals YoY JAN 02-Mar-26
Car Sales YoY FEB 13-Mar-26
Retail Sales YoY JAN 10-Mar-26
Interest Rate Decision 17-Mar-26
M2 Money Supply YoY FEB 27-Mar-26
United States |ISM Manufacturing PMI FEB 02-Mar-26
Unemployment Rate FEB 06-Mar-26
E ISM Services PMI FEB 04-Mar-26
Inflation Rate YoY FEB 11-Mar-26
Core Inflation Rate YoY FEB 11-Mar-26
Retail Sales YoY JAN 06-Mar-26
Australia Participation Rate FEB 19-Mar-26
:S < . o Westpac Consumer Confidence Change FEB 10-Mar-26
* . NAB Business Confidence FEB 10-Mar-26
Unemployment Rate FEB 19-Mar-26
Consumer Inflation Expectations 12-Mar-26
China Manufacturing PMI FEB 04-Mar-26
Inflation Rate YoY FEB 09-Mar-26
House Price Index YoY FEB 16-Mar-26
Japan Household Spending YoY JAN 10-Mar-26
' PPI YoY FEB 11-Mar-26
Balance of Trade FEB 18-Mar-26
United Kingdom |GDP YoY JAN 13-Mar-26
NI L7 Inflation Rate YoY FEB 25-Mar-26
2 Core Inflation Rate YoY FEB 25-Mar-26
Retail Sales YoY FEB 27-Mar-26

Source: Tradingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) \ Series 12-Mar-2026 11-Mar-2026 12-Mar-2025 12-Feb-2026 |
‘ | Last yield % daily Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR90 5,498 -0,010 5,508 -1,096 6,594 0,496 5,002
2 FR64 5,965 0,1Mm 5,854 -0,653 6,618 0,861 5,104
3 FR101 5,931 -0,012 5,943 -0,735 6,666 0,499 5,432
4 FR78 8,147 -0,008 6,155 -0,582 6,729 0,379 5,768
5 FR109 6,193 0,060 6,133 -0,496 6,689 0,443 5,750
6 FRI1 6,525 0,096 6,429 -0,31 6,836 0,451 6,074
7 FR96 6,518 -0,070 6,588 -0,366 6,884 0,206 6,312
8 FR100 6,818 0,043 6,775 -0,054 6,872 0,420 6,398
9 FR80 6,848 0,066 6,782 -0,122 6,970 0,407 6,441
10 FR108 6,726 0,017 6,709 -0,257 6,983 0,305 6,421
15 FR106 6,882 0,005 6,877 -0,107 6,989 0,237 6,645
20 FR107 6,814 -0,004 6,818 -0,227 7,041 0,094 6,720
30 FR102 6,866 -0,005 6,871 -0,180 7,046 0,115 6,751
Global
S 12-Mar-2025
Yield yearly > monthly Yield mon
Americas
USA USGGI10YR 4,261 0,031 4,230 -0,051 4,312 0,163 4,098
Brazil GTBRLIOYR 14,090 0,261 13,829 -0,845 14,935 0,396 13,693
Canada GTCADI10Y 3,527 0,043 3,484 0,455 3,072 0,245 3,282
Mexico GTMXN10Y 9,229 0,187 9,042 -0,373 9,602 0,522 8,707
Europe
Germany GTDEMI0YR 2,955 0,024 2,931 0,079 2,876 0,178 2,777
UK GTGBP10OYR 4,773 0,087 4,686 0,052 4,721 0,321 4,452
Italy GTITLIOYR 3,746 0,079 3,667 -0,244 3,990 0,363 3,383
France GTFRF10Y 3,625 0,056 3,569 0,073 3,652 0,262 3,363
Denmark GTESP10YR 3,458 0,051 3,407 -0,036 3,494 0,308 3,150
Sweden GTSEKI10Y 2,81 -0,01 2,822 0,142 2,669 0.122 2,689
Norway GTNOK10Y 4,310 0,009 4,301 0,222 4,088 0,014 4,296
Poland GTPLN10Y 5,640 0,187 5,453 -0,325 5,965 0,678 4,962
Portugal GTPTEI0Y 3,395 0,053 3,342 0,035 3,360 0,261 3,134
Spain GTESP10YR 3,458 0,051 3,407 -0,036 3,494 0,308 3,150
Netherlands GTNLG10YR 3,107 0,098 3,009 0,016 3,091 0,261 2,846
Switzerland GTCHF10YR 0,382 -0,004 0,386 -0,398 0,780 0,113 0,269
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 5,227 0,069 5,158 0,039 5,188 0,216 5,01
Japan GTJPYI0YR 2,178 0,015 2,163 0,661 1,517 -0,054 2,232
India GIND1OYR 6,667 0,030 6,637 -0,015 6,682 -0,016 6,683
China GTCNY10YR 1,818 -0,003 1,821 -0,016 1,834 0,042 1,776
South Korea GTKRWI10Y 3,650 0,041 3,609 1,929 1,721 0,027 3,623
Australia GTAUDIOY 4,952 0,102 4,850 0,516 4,436 0,145 4,807
Malaysia GTMYRI10Y 3,550 0,003 3,547 -0,213 3,763 0,000 3,550
Singapore GTSGD10YR 2,051 0,014 2,037 -0,573 2,624 0,087 1,964
New Zealand GTNZD10Y 4,667 0,103 4,564 0,075 4,592 0,149 4,518
Thailand GTTHBI0YR 1,886 0,002 1,884 -0,261 2,147 0,095 1,791
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